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DESCRIPCION TECNICA DE LOS BONOS DE REGULACION
MONETARIA DE NEGOCIABILIDAD LIMITADA DEL BANCO DE
MEXICO

1. INTRODUCCION

El Banco de México con fundamento en los articulos 1, 2, 7, fracciones | y VI, 17 y 46, fraccién VI,
de la Ley del Banco de México, 6, 7, y 12, parrafo primero, en relacion con el 19 Bis, fraccion |, de
su Reglamento Interior ha decidido emitir Bonos de Regulacion Monetaria de Negociabilidad
Limitada del Banco de México (BREMS L) con el propdsito de regular la liquidez en el mercado de
dinero y facilitar con ello la instrumentacion de la politica monetaria.

Esta nota tiene por propdsito presentar una descripcion técnica de los BREMS L, con el objeto de
que los intermediarios financieros y el publico en general tengan una mayor informacién de los
mismos.

2. DESCRIPCION DE LOS TiTULOS

2.1 Nombre

Bonos de Regulacién Monetaria de Negociabilidad Limitada del Banco de México (BREMS L).

2.2 Valor nominal

$100.00 pesos (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

2.3 Plazo

Se pueden emitir a cualquier plazo siempre y cuando este sea multiplo de 28 dias o al plazo que
sustituya a éste en caso de dias inhabiles.

2.4 Periodo de interés

Los titulos devengaran intereses en pesos cada 28 dias o al plazo que sustituya a éste en caso de
dias inhabiles. Los periodos de intereses comenzaran a partir de su fecha de emisién o en el dia del
ultimo pago de intereses. Estos periodos podran ser de 27, 28 o 29 dias, de tal manera que su
fecha de vencimiento coincida con un dia jueves. En caso de dias inhabiles, dicho plazo se ajustara
al dia habil anterior o posterior mas cercano, en caso de igualdad se dard preferencia al dia habil
anterior.

2.5 Tasa de interés

Para cada periodo de interés, se aplicard la tasa que resulte de la férmula siguiente, expresada en
por ciento con redondeo a dos decimales:
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en donde:

N
R= H(1+Gj_1 *M
i=1

, 36000 N

Tasa de interés anual del titulo.

Numero de dias naturales transcurridos entre la fecha de emisién o ultimo pago de
intereses, segln corresponda, y la fecha de vencimiento del periodo de interés.

Se refiere a cada uno de los dias naturales entre la fecha de emisidn o el ultimo pago de
intereses y la fecha de vencimiento del periodo de interés, tomara valores de 1 hasta N.

Operador que significa realizar la multiplicacion de los factores entre paréntesis.

Tasa de Interés Interbancaria a un dia que la Junta de Gobierno del Banco de México
haya determinado como tasa objetivo para efectos de politica monetaria, expresada en
forma anual y en por ciento con redondeo a dos decimales, vigente en cada uno de los
dias del periodo de célculo de intereses (cada dia “i”) de acuerdo con el mas reciente
boletin de politica monetaria publicado por el Banco de México, a través de su pagina
electréonica en internet www.banxico.org.mx, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de cdmputo o telecomunicacion autorizado al efecto por el propio Banco
de México. En este Ultimo caso, el Banco de México informara oportunamente el medio
por el cual se divulgara dicha tasa.

En el evento de que, por cualquier causa, no pueda darse la publicacién del boletin de
politica monetaria, se tomara como referencia para el cadlculo de intereses la tasa
objetivo dada a conocer en el boletin de politica monetaria que haya sido publicado en
la fecha mas proxima al periodo de cédlculo de intereses.

En el supuesto de que dejara de darse a conocer de manera permanente esta tasa, el
Banco de México dard a conocer la tasa que la sustituya para efectos del referido
calculo de los intereses.

2.5.1 Pagode intereses

Los intereses se calculan considerando los dias efectivamente transcurridos en cada periodo de
intereses, desde la fecha de emisién o Ultimo pago de intereses, hasta la fecha de vencimiento del

periodo de

interés, tomando como base afios de 360 dias, y se liquidan al finalizar cada uno de los

periodos de interés.

N*R
36000

_ *
Idev -

donde:

I dev

VN

= Intereses devengados

= Valor nominal de los BREMS L
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2.6 Forma de colocacidn

Los titulos se colocan mediante subasta exclusivamente con instituciones de crédito del pais. Las
reglas para participar en dichas subastas se encuentran descritas en la Circular 10/2014 emitida
por el Banco de México, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de junio de 2014, y
dirigida a las instituciones de crédito.

Cabe destacar que el precio limpio (aquel que no incluye los intereses devengados no pagados), al
que se colocaran estos valores sera de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.), por lo que para liquidar
estos titulos, se tiene que sumar a dicho precio los intereses devengados del cupodn vigente de
acuerdo a la siguiente formula:

lgey =VN* N"R
36000
donde:
lsews= Intereses devengados (redondeados a 12 decimales) durante el periodo J.
N = Numero de dias naturales transcurridos entre la fecha de emisién o el ultimo pago

de intereses, segun corresponda y la fecha de valuacion.

R= Tasa de interés anual devengada, la cual se calcula de acuerdo a la siguiente
féormula, expresada en por ciento con redondeo a dos decimales:

N
e H(“ r j_l , 36000
L\ 36000 N

2.7 Identificacion de los titulos

La clave de identificacidon de la emisidn de los BREMS L esta disefiada para que los instrumentos
sean fungibles entre si. Esto es, BREMS L emitidos con anterioridad y BREMS L emitidos
recientemente pueden tener la misma clave de identificacion siempre y cuando venzan en la
misma fecha. Para ello, la referida clave esta compuesta por ocho caracteres, los dos primeros
para identificar el titulo (“XL”), y los seis restantes para indicar su fecha de vencimiento (afio, mes
y dia). Como se puede observar, lo relevante para identificar un BREM L es su fecha de
vencimiento, de esta forma dos BREMS L que pudieron ser emitidos en fechas distintas pero que
vencen el mismo dia cuentan con la misma clave de identificacion, por lo que son indistinguibles
entre si.

Ejemplo de clave de identificacién de BREMS L que se emiten el 19 de junio de 2014 a plazo de 10
afios (3,640 dias) y que vencen el 6 de junio de 2024:  XL240606.

2.8 Precio de los BREMS L

El precio de los BREMS L es fijo durante toda la vida del instrumento dado que su negociabilidad es
limitada. De esta manera, los BREMS L siempre se valuaran a par.
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ANEXO 1
VALUACION DE LOS BREMS L
Debido a que estos instrumentos sdlo serdn negociables entre el Banco de México y las
instituciones de crédito, el precio al que se valuardn los BREMS L sera de $100.00 (CIEN
PESOS 00/100 M.N.).

L. DETERMINACION DEL PRECIO DE LOS BREMS L
El precio limpio de los BREMS L es el siguiente:

P =$100.00
donde:

P = Precio limpio del BREM L (redondeado a 2 decimales)

ANEXO 2
EJEMPLO PRACTICO

El 19 de junio de 2014 el Banco de México emite BREMS L con las siguientes caracteristicas:

Valor Nominal: 100.00 pesos

Fecha de Emisién: 19 de junio de 2014
Fecha de Vencimiento: 06 de junio de 2024
Plazo: 3,640 dias

Plazo del cupdn: 28 dias

El 2 de julio de 2014 el Banco de México decide subastar BREMS L emitidos el 19 de junio de 2014.
La fecha de liquidacién es el 3 de julio. En esa fecha, a los titulos les faltaran 3,626 dias para
vencimiento, el plazo de pago del primer cupdn es de 28 dias y los dias transcurridos del primer
cupodn son 14.

Supdngase que una institucién de crédito desea comprar estos titulos, cuyo “precio limpio” (sin
incluir los intereses devengados) es de $100.00 y con un posible monto maximo para adquirir de
$ 25'000,000.00.

Para calcular el numero de titulos que solicitara y la liquidacidn, se deberan sumar al "precio
limpio" los intereses devengados del primer cupdén, de acuerdo a lo siguiente:

1. Calculo de intereses devengados del cupén vigente

Supdngase que:
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Fecha Dia Tasa de Interés Interbancaria a un dia que la
Junta de Gobierno del Banco de México haya
determinado como Tasa Objetivo para efectos
de politica monetaria

-~

r;
Jue 19 de junio de 2014 1 3.00 %
Vie 20 de junio de 2014 2 3.00 %
Sab 21 de junio de 2014 3 3.00 %
Dom 22 de junio de 2014 4 3.00 %
Lun 23 de junio de 2014 5 3.00 %
Mar 24 de junio de 2014 6 3.00 %
Mié 25 de junio de 2014 7 3.00%
Jue 26 de junio de 2014 8 3.00 %
Vie 27 de junio de 2014 9 3.00 %
S4b 28 de junio de 2014 10 3.00 %
Dom 29 de junio de 2014 11 3.00 %
Lun 30 de junio de 2014 12 3.00 %
Mar 1 de julio de 2014 13 3.00 %
Mié 2 de julio de 2014 14 3.00%

Los intereses devengados del cupdn vigente entonces estdn dados por:

( 3.00 j( 3.00 )( 3.00 j( 3.00 )( 3.00 j( 3.00 )( 3.00 j
1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+
36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 , 36000

( 3.00 j( 3.00 j( 3.00 j( 3.00 j( 3.00 j( 3.00 j( 3.00 j 14
1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ 1+ -1

36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000
=3.001626%

3.00%14
o, =100+ =—""—$ 0.116666666667
6000

(Los intereses se calculan hasta 12 cifras decimales, con la tasa de interés hasta 2 cifras decimales
en por ciento)

|ll

Entonces, el 3 de julio la institucion tendrd que pagar por cada titulo $100.00 del “precio limpio”
méas $§ 0.116666666667 de los intereses devengados del cupdn vigente, es decir,
$ 100.116666666667.

2. Calculo del nimero de titulos a solicitar e importe definitivo a liquidar

El numero de titulos solicitados y que pueden llegar a ser asignados se calculara de la siguiente
manera:

$25'000,000.00
$100.00000 + 50.1166666666 67

truncar( jz 249,708 titulos
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El importe a liquidar se calculard de la siguiente manera:

249,708 titulos* ( $100.00+50.1166666666 67 )=$24’999,932.60

3. Cdlculo de intereses de un periodo completo

Supdngase que las tasas observadas en el periodo del 19 de junio al 16 de julio de 2014 son las
siguientes:

Fecha Dia Tasa de Interés Interbancaria a un dia que la Junta
de Gobierno del Banco de México haya
determinado como Tasa Objetivo para efectos de
politica monetaria

I
Jue 19 de junio de 2014 1 3.00 %
Vie 20 de junio de 2014 2 3.00 %
S4b 21 de junio de 2014 3 3.00 %
Dom 22 de junio de 2014 4 3.00 %
Lun 23 de junio de 2014 5 3.00 %
Mar 24 de junio de 2014 6 3.00 %
Mié 25 de junio de 2014 7 3.00 %
Jue 26 de junio de 2014 8 3.00 %
Vie 27 de junio de 2014 9 3.00 %
Sab 28 de junio de 2014 10 3.00 %
Dom 29 de junio de 2014 11 3.00 %
Lun 30 de junio de 2014 12 3.00 %
Mar 1 de julio de 2014 13 3.00 %
Mié 2 de julio de 2014 14 3.00%
Jue 3 de julio de 2014 15 3.00%
Vie 4 de julio de 2014 16 3.00%
Sab 5 de julio de 2014 17 3.00 %
Dom 6 de julio de 2014 18 3.00 %
Lun 7 de julio de 2014 19 3.00 %
Mar 8 de julio de 2014 20 3.00 %
Mié 9 de julio de 2014 21 3.00%
Jue 10 de julio de 2014 22 3.00 %
Vie 11 de julio de 2014 23 3.00%
S4b 12 de julio de 2014 24 3.00 %
Dom 13 de julio de 2014 25 3.00 %
Lun 14 de julio de 2014 26 3.00 %
Mar 15 de julio de 2014 27 3.00 %
Mié 16 de julio de 2014 28 3.00 %

Con ésta informacidn la tasa de interés del primer cupdn es:
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( 3.00 j( 3.00 j ( 3.00 j( 3.00 j 36000
R=<|1+ I+—— ... 1+ 1+ —1;:%
36000 36000 36000 36000 28

= 3.00 %

(Recordar que la tasa de interés es hasta 2 cifras decimales en por ciento)

El 17 de julio de 2014 el pago de interés asociado al primer pago de cupdn de 1 titulo estd dado
por:

R*N
36000
o+ 3:00%28
36000
= $0.233333333333

Intereses del primer cupdon =VN *

Si una institucion de crédito cuenta con 249,708 titulos, su valor nominal asciende a
S 24'970,800.00 por lo tanto recibiria:

249,708 titulos * ( 50.2333333333 33)25 58,265.20 de intereses del primer cupdn



